S&T AG - Vorstandsbericht Bezugsrechtsausschluss (Sachkapitalerh6hung Kontron) m

Bericht des Vorstands der S&T AG

gemdfd § 171 Abs 1iVm § 153 Abs 4 AktG
iiber die Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlage aus dem genehmigten Kapital unter Ausschluss

des Bezugsrechts

Das Grundkapital der S&T AG (die "Gesellschaft") betrdgt zum Zeitpunkt dieses Berichts
EUR 49.037.657,00 (Euro neunundvierzig Millionen siebenunddreifdigtausend
sechshundertsiebenundfiinfzig) und ist in 49.037.657 (neunundvierzig Millionen siebenunddreif3igtausend
sechshundertsiebenundfiinfzig) auf Inhaber lautenden Stiickaktien, denen ein rechnerischer Anteil je Aktie
am Grundkapital von EUR 1,00 (Euro eins) entspricht, aufgeteilt. Das im Firmenbuch eingetragene
Grundkapital betragt EUR 48.926.657,00 (Euro achtundvierzig Millionen
neunhundertsechsundzwanzigtausend sechshundertsiebenundfiinfzig); die Ausgabe von 111.000
(einhundertelf tausend) neuen Aktien an S&T aus dem bedingten Kapital wurde noch nicht im Firmenbuch
eingetragen. Aktien von S&T notieren im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse, ISIN
ATO000AOE9WS.

§ 5 Absatz (6) der Satzung der S&T AG ermdichtigt den Vorstand der S&T AG, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital um bis zu EUR 18.115.600,00 (Euro achtzehn Millionen
einhundertfiinfzehntausend sechshundert) durch Ausgabe von bis zu 18.115.600,00 (achtzehn Millionen
einhundertfiinfzehntausend sechshundert) Stiick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten
Stiickaktien in einer oder mehreren Tranchen gegen Bar und/oder Sacheinlagen, allenfalls auch im Wege
des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut gemafs § 153 Abs 6 AktG, zu erhoéhen, den
Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen sowie
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlief3en, unter
anderem wenn die Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen insbesondere von Unternehmen, Betrieben,
Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehrerer Gesellschaften im In- und Ausland oder von sonstigen
Vermégengegenstinden (zB Patenten) erfolgt. Die Anderung der Satzung im Hinblick auf die Erméchtigung
der 16. ordentliche Hauptversammlung der S&T AG vom 25.6.2015 in § 5 Absatz (6) wurde im Firmenbuch
am 25.7.2015 eingetragen.

Mit Vorstandsbeschluss vom 13.10.2016 sowie Zustimmung des Aufsichtsrats vom 1.12.2016 wurde das
genehmigte Kapital gemafd § 5 Absatz (6) der Satzung der S&T AG im Ausmafd von EUR 4.383.620 durch
Ausgabe von 4.383.620 Aktien der S&T AG gegen Bareinlage ausgenutzt. Die Eintragung der
Barkapitalerh6hung im Firmenbuch erfolgte am 23.12.2016.

1. Vorhaben

1.1. Der Vorstand beabsichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt bis zu 3.500.000 (drei
Millionen funfhunderttausend Stiick neue, auf Inhaber lautende stimmberechtigte Stiickaktien
der S&T AG ohne Nennwert gegen Sacheinlage auszugeben (die "neuen Aktien" und jede
davon eine "neue Aktie") und fir die geplante Ausgabe die Bezugsrechte der bestehenden
Aktionare der S&T AG auszuschliel3en (die "Sachkapitalerh6hung Kontron"). Die neuen
Aktien werden fir das Geschéftsjahr beginnend mit 1.1.2017 gewinnberechtigt sein. Die
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1.2.

1.38.

1.4.

1.5.

2.1.

2.2.

Ausgabe der neuen Aktien soll spater als 2 (zwei) Wochen nach Veréffentlichung dieses
Berichts und nach Zustimmung des Aufsichtsrats der S&T AG erfolgen. Der Ausgabebetrag
der neuen Aktien wird EUR 11,80 (achtzig Cent) je neuer Aktie betragen.

Die neuen Aktien der Sachkapitalerhhung Kontron sollen ausschliellich ausgewahlten
Investoren, die maRgebliche Aktienpakete an Kontron AG (wie nachstehend als "Kontron"
definiert) halten (zusammen die "Sacheinleger"), zum Bezug angeboten werden.

Fur je 39 Kontron AG-Aktien erhalt jeder der Sacheinleger jeweils zehn neue S&T AG-Aktien
sowie eine bare Zuzahlung durch S&T AG fir die Hingabe der 39 Kontron AG-Aktien iHv EUR
0,15 je S&T AG-Aktie.

Ein erforderlicher Spitzenausgleich erfolgt in bar auf Basis eines Wertes von EUR 3,11(Euro
drei Komma elf) je Kontron AG-Aktie.

Hintergrund der unter 1.1 bis 1.4 dargestellten Transaktion (die "Transaktion Kontron") sind
(i) die beabsichtigte Verschmelzung der Kontron AG, Lise-Meitner-Strale 3-5, D-86156
Augsburg, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter
HRB 28913 ("Kontron"), auf S&T Deutschland Holding AG, welche von den
Hauptversammlungen der S&T Deutschland Holding AG und von Kontron im Juni 2017
beschlossen wurde (die "Verschmelzung") und (ii) die Absicht von S&T AG, Aktiondren von
Kontron, die im Rahmen der Verschmelzung nicht die verpflichtend anzubietende
Barabfindung, die mit EUR 3,11 pro Kontron-Aktie ermittelt wurde, annehmen, ein Angebot zu
legen, die im Zuge der Verschmelzung erhaltenen S&T Deutschland Holding AG-Aktien im
Rahmen der Transaktion als Sachkapitalerhohung in S&T AG einzubringen (die
"Sachkapitalerhéhung Holding") und neben einer baren Zuzahlung neue Aktien der S&T
AG zu erhalten (die "Transaktion Holding").

Bezugsrechtsausschluss

Der Ausschluss der Bezugsrechte bestehender Aktiondre der S&T AG zur Ausgabe von
Aktien, die gegen Sacheinlagen insbesondere von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben
oder Anteilen an einer oder mehrerer Gesellschaften im In- und Ausland oder von sonstigen
Vermoégengegenstanden ausgegeben werden, ist von der Erméachtigung fir das genehmigte
Kapital nach MafRgabe des § 5 Absatz 6 der Satzung der S&T AG gedeckt (die
"Erméachtigung").

Dieser Fall des Bezugsrechtsausschlusses ist ausdriicklich in Punkt 6. des Berichts des
Vorstands gemaf § 170 Abs 2 iVm § 153 Abs 4 AktG vom 3. Juni 2015 zum 6. Punkt der
Tagesordnung der 16. ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 25. Juni 2015
angefihrt (der "Bericht 2015").
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Der Vorstand der S&T AG hat im Bericht 2015 seine Strategie erértert, im In- und Ausland
weiter zu wachsen, sowohl in den bestehenden Geschéftsfeldern, gegebenenfalls auch in
neuen Geschéftsfeldern, auf bestehenden Markten, gegebenenfalls unter Aufbau und Ausbau
von neuen Markten. Dieses Wachstum kann auch in der Form des Erwerbs von anderen
Unternehmen oder Betrieben stattfinden. Wie im Bericht 2015 dargelegt, kann bei einem
solchen Unternehmenserwerb die Gegenleistung nicht nur in Geld, sondern auch in Aktien
des erwerbenden Unternehmens bestehen. Das kann sowohl im Interesse von S&T AG als
Kéuferin, als auch im Interesse des Verauf3erers liegen. Bei einem Unternehmenserwerb in
der Form, dass der VerauBRerer das Unternehmen (oder die Anteile am Unternehmen) als
Sacheinlage in S&T AG gegen Gewahrung neuer Aktien einbringt, werden das Grundkapital
erhoht und somit das Eigenkapital von S&T AG gestarkt. Im Hinblick auf das geplante
Wachstum von S&T AG besteht ein Interesse von S&T AG, einen Unternehmenserwerb durch
Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts und unter gleichzeitiger Schonung der
Liquiditat der Gesellschaft zu erméglichen.

Der Erwerb von bislang 36,3% an Kontron durch S&T AG uber die derzeit im Alleineigentum
der Gesellschaft gehaltene S&T Deutschland Holding AG ist ein wesentlicher Bestandteil
dieser Wachstumsstrategie der S&T AG, verknipft mit dem Einstieg von Ennoconn
Corporation, Taiwan ("Ennoconn"), als neue Aktionarin von S&T AG mit einer Beteiligung von
aktuell 28,45%. Ennoconn ist ein Lohnfertiger und Hersteller von ,Embedded Industrial
Computersystemen®, deren wesentlicher Aktionar der weltgré3te Elektronikhersteller Hon Hai
Precision Industry Co., Ltd., der unter der Marke Foxconn bekannt ist, ist. Ennoconn, Foxconn
und Kontron ermoglichen der S&T AG im Zuge einer strategischen Zusammenarbeit
wesentliche Synergien: Foxconn verfligt in den Bereichen Embedded Computersysteme und
Datenfunk als weltweit fahrender Hersteller Gber effiziente Entwicklungs- und
Produktionskapazitaten, Kontron als ehemaliger Marktfihrer im Embedded-Computer-
Segment Uber eine breite Kundenbasis. Gemeinsam mit den Software-Engineering-
Ressourcen von S&T AG haben die Gesellschaften im Marktsegment ,Internet-of-Things*
bzw. Industrie 4.0 nach Ansicht des Vorstands das Potenzial, eine global fihrende Rolle
einzunehmen.

Ein vollstandiger Erwerb von Kontron durch Barmittel ware fir S&T AG nicht finanzierbar,
insbesondere da seitens der S&T AG der Kontron auch Barmittel und Garantien zur
Sicherstellung des operativen Geschéftsbetriebes gewéahrt wurden und werden. Aus diesem
Grund wurde die Variante der Verschmelzung sowie der Durchfihrung der Transaktion
Holding gewahlt, um einerseits die Liquiditédt der Gesellschaft zu schonen, andererseits —
aufgrund der baren Zuzahlung von EUR 0,15 an die Zeichnungsberechtigten — die Aktionare
von S&T AG nicht im vollen Ausmalf? des Werts der von Kontron-Aktionaren gehaltenen S&T
Deutschland Holding AG-Aktien zu verwassern.

Die Transaktion Kontron, einschlielRlich der Sacheinlage der Kontron AG-Aktien durch die
Sacheinleger im Zuge der Sachkapitalerhndhung Kontron, dient zur Vorbereitung der
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2.7.

3.1.

3.2.

4.1.

Transaktion Holding bzw. zur Sicherung qualifizierter Mehrheiten und damit dem Schutz des
bisher seitens der S&T AG erfolgten Investment bei der Kontron AG.

Die einzulegenden Kontron AG-Aktien der Sacheinleger (Sacheinlagegut) stehen sohin im
Zusammenhang mit dem mittelbaren Erwerb von Kontron durch S&T AG. Die Durchfiihrung
der Sachkapitalerhéhung unter Ausschluss der Bezugsrechte bestehender Aktionére der S&T
AG ist deshalb im Interesse der Gesellschaft und der Aktionére und demnach sachlich
gerechtfertigt.

Der Ausschluss der Bezugsrechte ist fur die Durchfiihrung der Sachkapitalerhohung
erforderlich

Die Sacheinleger als Aktionére der derzeit noch bdrsenotierten Kontron sollen durch die
Transaktion Kontron bereits vor Durchfiihrung der Transaktion Holding Aktionare der S&T AG
werden und den Aktienanteil an Kontron, der durch S&T AG mittelbar und unmittelbar gehalten
wird, erhhen. Wirde man den Sacheinlegern im Hinblick auf ihre substantiellen Aktienpakete
am Grundkapital von Kontron nicht bereits im Wege der Transaktion Kontron neue Aktien der
S&T AG zuzuglicher der baren Zuzahlung anbieten, besteht die Gefahr, dass diese angesichts
der langeren Dauer der Durchfihrung der Transaktion Holding im Rahmen der
Verschmelzung von Kontron AG auf S&T Deutschland Holding AG die Barabfindung im Zuge
der Verschmelzung wahlen. Es bestiinde kein Anreiz fur diese, das Barabfindungsangebot
abzulehnen und sich fur die Alternative, die Transaktion Kontron, zu entscheiden. Es ist zu
erwarten, dass die Sacheinleger diesfalls nahezu ausschlie3lich das Barabfindungsangebot
im Rahmen der Verschmelzung wéhlen wurden, was die Liquiditat der Gesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaften in hohem Malie belasten wirde.

Die Durchfuhrung der Transaktion Kontron einschlief3lich der Sachkapitalerhhung Kontron
unter Ausschluss der Bezugsrechte bestehender Aktiondre der S&T AG ermdglicht es S&T
AG, neben der die Verwasserung der S&T AG-Aktiondre herabsetzenden baren Zuzahlung
von EUR 0,15 den Sacheinlegern als Aktiondren von Kontron ein attraktives Angebot
anzubieten, damit diese nicht das Barabfindungsangebot im Rahmen der Verschmelzung
wahlen. Der Erwerb von Kontron von den Sacheinlegern ist nur moglich, weil ein substantieller
Teil der Gegenleistung fur eine Kontron-Aktie neue Aktien der S&T AG sind. Die Transaktion
Kontron ware nicht durchfuhrbar, falls bestehende Aktiondre von S&T AG ein Bezugsrecht
hatten. Der Ausschluss der Bezugsrechte bestehender Aktiondre von S&T AG ist deshalb
erforderlich.

Der Ausschluss der Bezugsrechte ist fur die Durchfihrung der Sachkapitalerhéhung
verhaltnismaRig

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist auch verhaltnismafig, weil aus strategischen Griinden
ein besonderes Interesse von S&T AG am Erwerb von Kontron sowie insb. auch an der
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4.2.

4.3.

4.4.

Durchfiihrung der Transaktion Kontron, einschlie3lich der Sachkapitalerh6hung Kontron, im
ersten Schritt und zur Vorbereitung der Transaktion Holding besteht. Wiirden die Sacheinleger
nichtim Rahmen der Transaktion Kontron ihre Kontron AG-Aktien in S&T AG einlegen, besteht
das Risiko, dass diese das im Rahmen der Transaktion Holding zu stellende Angebot, ihre
S&T Deutschland Holding AG-Aktien in S&T AG im Wege der Sachkapitalerh6hung Holding
einzulegen, nicht annehmen und etwa nach Durchfuihrung der Verschmelzung Aktionare von
S&T Deutschland Holding AG bleiben. Dies kénnte angesichts der substantiellen Aktienpakete
der Sacheinleger an Kontron AG dazu fuhren, dass in einer nicht bdrsenotierten
Tochtergesellschaft von S&T AG eine noch hdhere Anzahl an Streubesitzaktionaren Aktien
halten. Dies hatte zur Folge, dass der Informationsaufwand der S&T AG im Hinblick auf S&T
Deutschland Holding AG enorm steigen wirde und strategische Entscheidungen von S&T AG
in Bezug auf die derzeit 100% Tochter S&T Deutschland Holding AG nicht mehr alleine
getroffen werden konnten. Dies hatte auch negative Auswirkungen auf die Aktiondre der S&T
AG. Die Wahrung der Interessen der Aktionare der S&T AG ist hingegen durch die Transaktion
Kontron einschlie3lich der Sachkapitalerhhung Kontron und den Ausschluss der
Bezugsrechte bestehender Aktionare der S&T AG sichergestellt.

Durch die beabsichtige Sachkapitalerh6hung Kontron soll das Grundkapital von S&T AG im
Ausmall von 7% erhdht werden. Durch die beabsichtige Sachkapitalerh6hung Kontron
entstehen keine neuen Sperrminoritaten oder &hnliches.

Die VerhéltnismaRigkeit ist weiteres gegeben, weil der Ausgabebetrag der neuen Aktien mit
EUR 11,80 (elf Euro achtzig Cent) festgelegt wurde. Die Berechnung erfolgte auf Basis des
volumensgewichteten, durchschnittichen XETRA-Bérsenkurses der S&T AG-Aktie im
Zeitraum zwischen 15. Februar 2017 (einschlief3lich) und 23. Juni 2017 (einschliel3lich) ohne
Abschlag. Der Vorstand sieht diesen Referenzzeitraum deswegen als reprasentativ an, weil
am 15. Februar 2017 Kontron per adhoc Mitteilung die beabsichtigte Verschmelzung gemeldet
hat und der Bérsekurs der S&T AG seitdem von EUR 9,30 auf iber EUR 13,00 gestiegen ist.
Der aktuelle Borsekurs reflektiert bereits die bevorstehende Verschmelzung. Eine
Bezugnahme auf einen jungeren Borsekurs oder einen nur auf die letzten Borsetage
bezogenen durchschnittlichen Borsekurs ware deswegen verfalschend. Bestehende
Aktionare von S&T AG kdnnen ihre Beteiligung an S&T AG durch freien Zukauf von Aktien am
Markt halten. Die Sachkapitalerhéhung Kontron mit Bezugsrechtsausschluss ist ferner der
gelindeste Weg, um den Erwerb von Kontron abzusichern.

Die Wahrung der Interessen der Aktiondre der S&T AG ist dadurch sichergestellt, dass der
Wert der durch die Sacheinleger im Rahmen der Sachkapitalerh6hung Kontron einzulegenden
Kontron AG-Aktien dem Ausgabebetrag der neuen Aktien der S&T AG gegeniibergestellt wird
und die Angemessenheit des Wertverhdltnisses auch vom gerichtlich bestellten
Sacheinlageprifer zu Gberprifen und zu bestétigen ist. Die Aktiondre der S&T AG nehmen
ferner am Ergebnis der Kontron kiinftig verhéltnisméaRig teil.
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5. Zusammenfassung

Zusammenfassend kommt der Vorstand der S&T AG zu dem Ergebnis, dass bei Abwagung
aller angefihrten Umstéande der Bezugsrechtsausschluss fur die Ausgabe von insgesamt bis
zu 3.500.000 (drei Millionen finfhunderttausend) Stick neuen, auf Inhaber lautenden
stimmberechtigten Stlickaktien der S&T AG, welche den Sacheinlegern gegen Sacheinlage
der Kontron AG-Aktien zuziiglich einer baren Zuzahlung gewahrt werden sollen, in den
beschriebenen Grenzen zur Zweckerreichung, namlich dem Erwerb von Kontron, erforderlich,
geeignet und angemessen sowie im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre sachlich
gerechtfertigt und geboten ist.

Linz, am 26. Juni 2017

Der Vorstand der S&T AG
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